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  2� �² 8oH�

FãFþGiG}G2GVGhGŠG_GŠ�l G�FíFþÆ�� FÿFÔFÛFúG�GVGŠG=G•Fþ�Ž2� Fþ#æ3¸G��j Fÿ�È1� F÷FÿFÒG�G�FëG#F¹�• �i 8� FþFÔFÛFúG�Æ��
G�F�̧f�¯� ,] FçFßFÿFíFþGVGŠG=G•H�FíG�FÜFÒG�G�H��j Fÿ�t �I�â�¸�C�I�\�I�¤�œ�v�°�v���v�F̀ÜFùFþG�FÖFû$Î �ŽFéG�FþFÛF¸�< #ÝFåG�G�FþFÛF¸�j Fÿ�o �Í
G"�wFéG�G�FÖFûFúG�FþFÛFûFôFÔFöF�̧– 0É�j Fÿ(Ù�° FéG�G�FþFø�8 �• �j Fÿ0Ž5� FåG�G�G	FÝG�FþF÷FÿFÒG�G�FëG#F¹�f�ò�™�ò�k�¯�i �ò�œ�°
� �C�ò�I�k�I�v�¸�k�� �ò�°�I�v�kH��f�¯� �IH��I�l G��:�j Fÿ�� ��̀°�ß�§� �¤� �ò�œ���C�4 �' � &kH��� ��̀°�ßH��JFÿ#' "gFþ0£#ì Fþ�+ 0[ G"1� �ÂFçFöFÔG�Fû4#FÞFêF�̧\ 0ñ
0£#ì Fÿ+¬G�Fþ/â 5� F÷�š �ì FçFÖG�G�FþF÷FÒG�FF̧íG�FÜ�B�ŒFéG�FÛFÿF�̧CF»FþGAG•GVG{GŠGy�¥ Fþ�]F» Fú0[ �I Fû�k G�G�FéF¹FíFþG�FÖ
Fú�W�¶ FûFôFÔFöFþ0•�l Fÿ�² !› $×Fû�¤ %±�j Fÿ�• %±FþGxGGG=G"�µ G�G�FþF÷FÒG�FF̧íFþG�FÖFúGxGGG=FÿF�̧W�¶F �̧� 7•Fþ�B�ÝG�)� �Ý
G"F¸�CF»FÜ�• GiG}G2GVGhGŠG_GŠFûFÚFÔFö0°3UFç�j Fÿ�– �á FéG�G�FþFøFÿ�± FÝFß$� FúG�G�FþFûFéG��• +� �ö FÜFÒG�G�FéF¹�f�¯� �I�I�l G��:
�j Fÿ�� ��̀°�ß�JFÿFíFþ0£#ì FþG0GQGeGUGŠGVG"FéG�*O�» G"2� FÔG�FëG#F¹�� 7•Fþ)� �ÝG��W�¶ Fþ�¦ 1ßFÿ�± FÝFß�š G�G�FÖG�FïG�F�̧• GiG}G2GV
GhGŠG_GŠFþFÔFÛFúG�0°3UG�F�̧W�¶F �̧G&�F÷FÒG�Fø�8 �ÂFéG��– 0ÉFÿFÒG�G�FëG#F¹�W�¶ FûFôFÔFöFþ0•�l Fû4#�ØFþ�™8—G"*( FÛFúFÔ
G�FÖFûFÚ8ªFÔFÔFïFçG�FéF¹
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FÿFèG�Fû
�¥ �• FûFÚFáG�GdG{GQG=GOG5GŠG•GCGŠGaGGFþ$Î �ŽFÿF�̧M�ì $×Fú�B6×Fø�õ  k G")ÞG�3ÉFçFöFÝG�FçFïF¹

GaGQGVGAG2G•Fþ�6 �‡ �ì �æFûFÿ�¥ �• FÜ�a #úG"GxGŠGWFéG�'g �� FûFÒFóFïG�FþFþF#̧' �~ Fþ�Ú� �� �ï�ì �æ

FûFÚFÔFöFÿ�Ú�\ Fû4� G�G"FøFóFöFÔG�FéF¹

G>G{GŠG ĜyFû0bG�FøFĢdG{GQG=GOG5GŠG•#Ø�� Fÿ�B!Í FçFôFôFÒG�F¸�ô �íF¸ �( �S�º 5 /%H��' � �I�IH�F¸��

�a #ú2(#ØH��§�Ú�� H�F¸�ž &ŠGEGGGTGnFúFùFĢGG?GŠGyFþFÒG�8	 �‚ $×FúGCGŠGaGGFÜ�f �j FåG�FöFÔG�

FéF¹

FûG�FÛFÛG�G�Fê�¥ �• F÷Fþ�Ú� �� �ïGCGŠGaGGFþ�� �l G"�	 FâG��z 0[ Fú0[ �I Fþ�MFôFÿF�̧¥ �• Fþ5 /%

0d�DFĢUGŠGMFþ�\ Æ�– 'öF¸�˜ 2� *…�– 1¤Fû�q 4: �ì FåG�FïGdG{GQG=GOG5GŠG•G2G•GcGwFþ�Y2ŠFðFø*ƒ

FØFöFÔG�FéF¹

FãG�G�Fþ5� 0[ Fú0[ (òFÜ�Z � FåG�G�G�F�̧¥ �• Fþ�w�Š�û �� FÜ6×�‡ $×Fú�ž 2(G"�ó �° FçFö/œFÔF¸�ô �í

G�G{G2GrGyGTG1F¸�� �a #úFþ2(#ØFúFùFĢdG{GQG=GOG5GŠG•G"�q #ÝFçFïGAGGGV�P�ö G�8³ ��  6 2Š�ØFþ�¥

�VFû2	 "©F÷FÝG�GCGŠGaGGG"�f �j FéG�FãFøFÜ�• +� FøFúG�F÷FçG�FÖF¹

&¾FïFñFþGaGFGuG•FÿF�̧¥ �• �\ ÆF÷G ĜxGUGŠGVFåG�F�̧• �¥ Fþ�; �� $×G‰�…#. $×G‰&k� $×G‰�• /¡ $×G‰)�

�í $×�s 8j G"�wFáFúFÔFĢ_GdGxGQG=FúGzG2GrGŠ�íH��j�íH�GdG{GQG=GOG5GŠG•Fþ�S(� F÷FéF¹

G�FøFãFøF÷0•FØG�F�̧f�ò�™�ò�k �¯�i �ò�œ�°� �C�ò�I�kH��f�¯� H�FÿFÂ�¥�• �z �’ �ºFÃFþ�j�íF÷FéF¹

�f�¯� Fÿ�¥ �• FþFïG�Fþ�z �’ �º GdG{GQG=GOG5GŠG•FúFþF÷FéF¹�í

�í �¥ �• �z �’ �º GdG{GQG=GOG5GŠG•Fþ�� *OH�

�EG2�FGUGŠGMFÿFéG	Fö�¥ �• �\ ÆFû�– �ÑFåG�G�F¹
�EG{�FFéG	FöFþG ĜxGUGŠGMG\GŠGWFÜ�¥ �• �\ ÆF÷'� > FçFF̧íFþ�_ �� Fÿ¶ 6äFåG�G�F¹
�EG]�F�¥ �\ Fþ0d�D�\ �• H��¯�0� G"�µ G�H�Fþ�¸ �î G"�wFáFúFÔF¹�f�¯� Fÿ�¥ �• FþG�Fþ�æ5*Fû�‘ FÖF¹
�EGY�F�f�¯� FþFéG	FöFþ4 �  FÜ�¥ �• �\ ÆF÷/œG�G�G�F¹�f�¯� FþGxGCGŠGOGwGjFø2� �KFÿFF̧íG�FîG��4 �' � &kFø�M+á&k�K�2 �Ç
FøFçFö�¥ �• Fû$Ï 6� FåG�FöFÔG�F¹
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FÂ�¥ �• FþG�G�FéG	FöFþ�û �� G��; �Ó�µ 6õFÿ�Ú� �� �ïG"�q #ÝFçFïFÔFø

*ƒFØFöFÔG�FéFÜF�̧™8—�ö FÜ9×FßF4̧: �) FûG:G ĜXG•GGFÜ/œG�G�F¸

0Û�8 FÜ,� FßFF̧åG�Fû�z �’ �º FþGzG2GrGŠ�íGdG{GQG=GOG5GŠG•FÜ�Ñ�~

FçFúFÔFïG�F�̧� 9‚ G��S(� Fû2ÃG��� FëFúFÔF÷FÔG�FéF¹FÃ

�� .( '/ �M
�f�ò�™�ò�k�¯�i �ò�œ�°� �C�ò�I�k
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0Ž�ô FéG	FÝ�e 8Ÿ
5� 0[ FúG2G•GcGwFÿFÂ�z�’ �ºFÃF÷FÒG��² 0[ FÜFÒG�G�FéF¹FôG�G�F¸�¥ 4ŠFþ�; �ÓG�0d�D�\ �• Fþ�¸ �î G"
�wFáFúFÔFãFøFÜ�ÓG�G�G�G�FéF¹FãG�G�F÷F7̧Á�Š)YF3̧û�™F�̧º 3ûG[GQGVG}GŠG=FøFÔFóFï�( 5� FÜ5� 0[
G2G•GcGwFþ¾�º �[ FøFåG�FöFÝG�FçFïFÜF¸�Ç�d %±+� G��Ú� �� �ïFÜ4 �ì FéG�GUGFGMGy�ì �æFûFÚFÔFöF¸
GUGFGMGy�z �’ Fþ5� 0[ �ö FÜG�FéG�Fé�Â&�FûFúFóFöFÔG�FéF¹

�¥ �• �; �ÓFÿ�q 3ÆFĢUGFGMGy2(#ØFþ�< #ÝG�FíFþ�N4 Fû6õFéG�0d�D#” �CFþ�Z � Fû�@�ŠFçFöFÔG�
FéFÜF¸�± �m�û �� G��± 0d�• FúGCGŠGaGGGeG{G Ĝ2GNGŠFÿ�k !› FøFçFö�Ú� �� �ïFþ�q #ÝFû�˜ �� $×F÷FÒ
G�F¸�‚ FïFú�˜ 2� *…�/ 9‚ G"�f �j FçFïG�F¸�¥ �• �\ �¸ FþFïG�Fû�‚ FïFú�o �Í G"�p �� FçFïG�FéG�FãFøFû2Ã
G��) G�FöFÔG�FëG#F¹

&¾FïFñFÜ0Ž�ô FçFïFÔ�> �° $×Fú1"8ŸFÿF�̧¤ �ÑFþGdG{GQG=GOG5GŠG•FûFÚFÔFöFĢCGŠG ĜŠFÜ�a #úFþFùFãFû
0¿*( FåG�FöFÔG�FþFÛFĢ�FïGtGŠGDGŠFÜFùFþ�\ Fþ0d�DFû�‘ FÖG	FÝFÛFøFÔFÖ�Y&� �� �ö FøFĢ_GdGxGQG=FúGd
G{GQG=GOG5GŠG•FÜ�f �j FéG�3ñ�Â�ö F%̧&�« 4 #Ý�ö FĢ8GŠGeG•GKGŠGGFþ�< !l G"�g 'g FåFëG�FãFøFþ6ëFûFÒG�
)m�G6õ�€ F÷FéF¹

&¾FïFñFÿF�̧¥ �• Fþ9×�ØFúGUGFGMGyGIG;GsGxGTG1F¸GeGwG2G ĜEGŠF¸�ó ² �ö G�Fþ7Â0[ Fû�ÂFØG�FïG�F¸
�¥ 4ŠFþ�; �ÓG�0d�D�\ �•F¸G�FïFÿ�" �M7€�� !l Fþ�s 8j G"�wFáFúFÔ�z �’ �º GdG{GQG=GOG5GŠG•G2G•Gc
GwFþ�©�ô Fú6ä$Î FÜ�² 0[ FðFø*ƒFØFöFÔG�FéF¹
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GKGxGsGŠGEGuG•
FÂ�¥�• FþGUGFGMGy�‚ �¿ )zFÃ

�f�ò�™�ò�k �¯�i �ò�œ�° � �C�ò�I�kH��f�¯� H�FÿF�̧¥ �• �\ ÆF÷�¥ �• Fþ#Ø�� GxGŠGNGŠFûG�FóFöG ĜxGUGŠGVFåG�G�F¸
�0�°�C� �œ� �¸�i �ö ² �« �n FþGzG2GrGŠ�íH��j�íH�GdG{GQG=GOG5GŠG•F÷FéF¹�¥ �• Fþ�2 0d�DFø�˜ 2� *…�– 1¤Fû�q
4: �ì FåG�FöFÚG�F¸�¥ �\ Fþ�2 0d�DG��¥ 4ŠFÛG�Fþ�Y�\ Fú�s 8j G"�wFáFúFÔG�FÖFû�Â&�Fû0¿0£FåG�Fö
FÔG�FéF¹

�f�¯� Fÿ�¥ 4ŠFþ�¸ �î G"�< 7VFéG�FðFáF÷FúFßF¸�¥ �• FþGdG{GQG=GOG5GŠG•G6GAGEGGGTGnFø8³ �� �/ 9‚ ²
�/ G"�  "á�ì FéG�FãFøFûG��@�ŠFçFöFÔG�FéF¹"I FûFĢ0GeGxG?GŠGEGuG•�™F÷8§�~ �ì FéG��˜ 2� *…Fþ1"
8ŸG"F¸�j�íGzGgGyF÷G�G��  �Ý$×Fû0Ž�ô FéG�FãFøG"% �æFçFöFÔG�FéF¹&¾FïFñFþ�z FúGMGŠG@GQGV�( 5�
FÿFĢAGGGVFÜ9×FßF¸8³ �� Fû�Y�} G"�I FÔG�FĢ�FïFÿ0 �XFþG0GeGxG?GŠGEGuG•6ëF÷)ÞG�3ÉFåG�G�GeG{
GIGGF÷FéF¹

�6 �‡ �• 7uFøFçFöFĢUGFGMGy�ô �íF¸ �( �S�º +¬�Š)� )ÊH��' �� �• H�FF̧ÚG�G�FíFþ�ÚFþ0d�DFåG�FïG8G•
GOG5GŠG•GtGŠGGG?GŠGGFûFÚFáG�� �h�à� Fþ2� �¸ G"G0GeGxG?GŠGEGuG•�™FÛG�3M�ö FéG�FãFøG"% �æFçG�
FéF¹

FåG�FûF�̧  "á�ì G"�WG�F¸�˜ 2� *…Fû�‚ FïFú 6 2ŠG"�f �j F÷FÝG��( 5� G")E)F$×Fû�• (ôFçFöFÔFÝG�FéF¹

�‚ �¿ )z FÜ�¤ �ÑFþ5r4(Fþ�ß )� G�G"�q #ÝFçFúFÜG�F�̧� 2zFçFï3ÿ�ØFø�a #úG=GwGGFþGCGŠGaGGG"�f �j
FçFöFÔG�G�FÖFûF�̧f�¯� Fÿ�0�°�C� �œ� �¸�i GdG{GQG=GOG5GŠG•�• /¡ G"�ö %�FûF�̧ÙG�3¸G�G�FïGUGFGMGyGeG{GV
GAGyG"�q #ÝFéG�FãFøF÷F¸�f�¯� Fþ�< #Ý*…FÜ�ó ² FÛFô�œ�2 $×FûF�̧¤ �ÑGCGŠGaGGG"ý 9YFéG�GAGGGVF÷
GVGwG•GDG=GEGuG•G"/œFØG�#” �CG"�f �j FçG�FéF¹
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�¥ �• FþFïG�Fþ�z �’ �º �0�°�C� �œ� �¸�i �ö ² �« �n �ö
�f�¯� FþGIG;GsGxGTG1FøGGG?GŠGwGaGxGTG1Fþ�N�NFû�ö FõFß�v G�)� G�

�f�¯� FÿF�̧z �’ �º �0�°�C� �œ� �¸�i �ö ² �« �n �ö Fþ› 9QFáFøFçFöF�̧0�°�C� �œ� �¸�i GoG2G•G[GQGVFþGIG;GsGxGTG1F¸
�Ñ�G�öF �̧• /¡ 8	 �‚ G"�ö ² Fû2Ã0OFçFôFôFF̧éG	FöFþG ĜxGUGŠGMG2G•GcGwFÜ�¥ �• �\ ÆFû�d �~ FçF¸�¡
�SFÜ¶ 6äFåG�Fï"g�ÂF÷'� > FéG��S�BG"�� #' FçG�FéF¹

FãFþG0GeG{GŠGOFÿF�̧� �V�( 5� Fþ0£'ì GCGŠGaGGFûFÚFáG�4E�¥ *åFû�� FöFÔG�FéF¹¹ �wG=GwG4GWGCGŠGa
GGFÛG��S#ÝGxGKGŠGGF¸FíFçFö�q G��µ �&�ö Fþ9×FÔGtGŠGGG?GŠGG�¥ FáFþ�ö ² G8G•GeGzGmGG�º G2G•Gc
GwG�F÷F¸�¨ �] Fú�f �j �g �ÂFÜ�Ñ�~ FéG��p F÷F¸�f�¯� Fÿ�¥ �• �\ ÆG8G•GeGzGmGG�º FþG_GdGxGQG=F÷G8GŠ
GeG•FúGdG{GQG=GOG5GŠG•F÷FéF¹

�¥ �• �z �’ �º GdG{GQG=GOG5GŠG•G2G•GcGw

�0�°�C� �œ� �¸�i �ö ² �« �n �ö FÿF�̧0�°�C� �œ� �¸�i FþFÂGcG7GŠG=FÃFøFÿ$� FúG�G�FéF¹GcG7GŠG=F÷FÿF�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fþ
GAGŠGWGgGŠGGFþ�M4ŠG�FïFÿ² 4ŠG"�š �f FçFúFáG�G�FúG�FêF"̧‚ +¬FþG=GwG2G0G•GVGKGcGVG4G5G0FĢe
G{GVGAGyFĢIG;GsGxGTG1G0GQGeGUGŠGVG")T�âG‰6ä$Î FéG��² 0[ FÜFÒG�G�FéF¹FãFþFïG�FĢcG7GŠG=FÿG=Gw
G2G0G•GVFþ�¨ �] �ö Fû�� FáF�̧¤ �ÑG‰�‚ 0d8³ �� G"GCGkGŠGVFéG�7•Fû+~�± FúGAGGGVFÜ$Î #ÕFçFÜFñF÷�î

FéF¹

�î 7Ÿ�p GxGGG=G"�G4JFéG�FïG�FûFÿFĢ[GQGVG}GŠG=�VF÷0 �XFþ"‚ 'g FçFïGdG{GQG=GOG5GŠG•G=GwG2G0G•GVGKGcGVG4G5G0Fþ�� /æ
FÜ'� > FçFöFÔG�FãFøFÜ#. �• $×F÷FÒG�F¹�0�°�C� �œ� �¸�i �t �ò�I�k�k� �°F÷Fÿ�ñFô�è �VFþ"‚ 'g FçFïG=GwG2G0G•GV�� /æFÜ)T�â FåG�FöFÔ
G�FÜF�̧¨ FßFþ�0�°�C� �œ� �¸�i GcG7GŠG=F÷Fÿ�íFôFþ�� /æFçFÛ)T�â F÷FÝFöFÔFúFÔF¹
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�f�¯� Fÿ�0�°�C� �œ� �¸�i FþG6GAGEGGGTGnFû�ö ² Fû�« �n �ö G"�â FñF4̧#�dG‰�• �¶ FûG�FïG�GRGŠGy*LFþFéG	
FöFû�P�Â�• +� F÷FéF¹

�0�°�C� �œ� �¸�i �ö ² �« �n �ö FøGcG7GŠG=Fþ�š 3Q

�f�¯� FÿF�̧z �’ �º FÛFô0d�DFû = �ÐFçFïGdG{GQG=GOG5GŠG•FþGYGŠGHFû�P�ÂFçFúFÜG�G�F�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fø
Fþ%&�« 4 #Ý�ö G"�† FúFÖFãFøFÿFÒG�G�FëG#F¹�f�¯� Fþ�� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFÿF�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fþ�� /œG=GwG2G0
G•GVFøGAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVG"GwGQGbG•G>FéG��g F÷0¿0£FåG�FöFÚG�F0̧d�DFû = �ÐFçFïGVGwG•GD�ï

G=GEGuG•G"�– 1¤FçFĢGGTGŠGdGyGAG2G•FúFùFþ5� 0[ FúGVGwG•GDG=GEGuG•G"ƒ › FçG�FéF¹�f�¯� "I �wFþG^
GxGUGŠGM0[ �ó FÿFĢFG5G[GEGGGdG{GQG=F÷�M�ØFþG�0¿�� FåG�G�FïG�F�̧f�¯� FþGAG0GKGcGVG4G5G0Fÿ
�0�°�C� �œ� �¸�i Fþ4 �ì Fø�  �‡ FçFöG0GQGeG>GzGŠGW�• +� F÷FéF¹

�0�°�C� �œ� �¸�i G�6õ4� FéG�GdG{GQG=GOG5GŠG•�VF÷G{GŠG•GOFåG�FïGeG{GFG5G=GVFÿF�̧6 �ÙFû�0�°�C� �œ� �¸�i �«
�n Fþ�f�¯� �VF÷G��Ž6ä�• +� F÷FéF¹FãFþ�« �n �ö FÿF�̧0�°�C� �œ� �¸�i FþGzG2GrGŠ�îH��j�îH�GdG{GQG=GOG5GŠG•G6
GAGEGGGTGn² �/ FûG��l G�G�FéF¹G�FïF�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fø�f�¯� FþG8GŠGeG•GKGŠGG6ä$Î Fÿ�« �n �ö FÜFÒG�F¸
FùFñG�FÛFþGOG5GŠG•F÷/œG�G�Fï4 �ì FÜ%&�« Fû� �( G"G�FïG�FçG�FéF¹FåG�FûF�̧f�¯� Fÿ4: �) Fú�� �œF¸
�0�°�C� �œ� �¸�i Fþ�V�v 6ä$Î G"�- �| FéG�FãFøG"�£ �� FçFöFÔG�FéF¹

�ï �f�¯� �� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFÿF�̧§�¤� �™FøG ĜxGUGŠGMG\GŠGW6ëFþGbG0GRGŠGbG0H��¤�î�¤H��K)FFþ6ëFû�Ó�~ FéG�G�FþF÷FÒG�F¹

��
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�f�¯� Fþ�æ5*FøFúG��ðFôFþ�N�N

�f�¯� FÜ�¥ �• F÷�Ú� �� �ïFþ�� �l G"�• 4 FéG�FïG�Fû"‚ +¬Fû0¿0£FçFï�ß )� G�FÿF�̧è �WFþ�ðFôFþ�æ5*Fû
�ö FõFÔFöFÔG�FéF¹

�í�- �z �’
�z �’ FøFÿF�̧¥ �• Fþ)+�D�WFûFÒG�F¸�¥ 4ŠFþ0d�D�µ 6õG��…�; �Û$×Fú�s 8j G"�wFáFúFÔFãFøG"
�– �á FçG�FéF¹FãG�Fÿ�f�¯� Fþ�? �¿ G"�BFé5� 0[ Fú0[ (òF÷FéF¹

�f�¯� Fÿ�¥ �• Fþ�z �’ �º �j�íF÷FÒG�F¸�¥ �• Fþ�z 0[ Fú#Ø�� GxGŠGNGŠFûG�FóFö�¥ �• �\ ÆF÷G Ĝx
GUGŠGVFåG�FöFÔG�FéF¹�f�¯� FÿF�̧¥ �• Fþ�2 0d�DG"4B�ò Fç)T�â FéG�FïG�Fû0¿0£FåG�FöFÚG�F¸
�• +� Fú7HG��¥ �\ Fþ�2 0d�DG��¥ 4ŠFþ�¸ �î G"�< 7VFçFöFÔG�FéF¹

�î�- �_ �� GIG;GsGxGTG1
GUGFGMGy2(#ØFþ�ó ² �ö G"&��– FéG�FãFøFÿF�̧f�¯� Fþ�p �> $×Fú% �† F÷FéF¹�f�¯� Fÿ�0�°�C� �œ� �¸�i
�ö ² �« �n F÷FÒG�F¸�¥ �• Fþƒ G�FïG6G•GFGYG0GxG•G>�ŠG"�q #ÝFçFöF�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fþƒ �) �ö G"
FåG�Fû�I �ì FéG��� "<FúG2G•GcGwG"�f �j FçG�FéF¹

�ï�- �ó ² �ö
0d�D�P1ßFþG8G•GOG5GŠG•GCGŠGaGGH��[H�GGGTGŠGdGyGAG2G•H�Fþ8³ �� FÿFĢ0G9G4G•GVFÜ1� 0É
FåG�FöFÔG�FãFøG�F�̧¥ �• FþGlG[GŠG{G•GNGxG•G>75�FFÚG�G��o &k� $×�Ã�Š�< 7VFþ�‰5*FÜ
G2G•GcGw�™Fû)� G�3¸G�G�FöFÔG�FãFøG"�S�f FûF�̧ó �° FçFö�Ú*…Fø�v �, G"/œFØG�FéF¹

�ð�-GGG?GŠGwGaGxGTG1
�QFØ)FFáG�8³ �� �ö %�FþGYGŠGHFû�ÂFØG�+� �ŠFÿFĢeGwGQGVGcG7GŠGnFþ$Î �ŽFû�Y�• �� F÷
FéF¹�f�¯� FÿG{GŠG•GO�ì FÛG�FÂ�j�î �ò�¤�ò�¯� �œ�Ð�I��� FÃG"�f �j FçF¸�¤ �ÑFÚG�G��W�¶ Fþ�j�îGeG{GFG5G=
GVFÜ�± �œFû�* GAGGGVF÷ = �ÐFçFïG2G•GcGwG"�G#ÝF÷FÝG�#” �CG"�ZFØG�FéF¹

��
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�t �V�ë�Â�Q�V�h�VH�GmGHGG̀;H�G0G2GUG•GTG1GTG1G‰GeG{GVGAGy
�ó ² �ö Fø�z �’ Fþ�N�NFû�ö FõFß�f�¯� Fþ�‚ FçFÔ�ö %�

�f�¯� FÿFĢ0GeGxG?GŠGEGuG•�™F÷FÿFúFßGzG2GrGŠ�íF÷�˜ 2� *…Fþ1"8ŸFû�P�ÂFéG�FøFÔFÖGaGFGuG•Fû�ö Fõ
FÝF8̧	 �‚ $×Fú�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyG"�f �j FçG�FéF¹FãFþGeG{GVGAGyFÿFĢtGŠGDGŠFÜ+¬3� F÷�D�š F÷
FÝG�1� 0É�‰�2 G"�f �j FçF¸� �h�à� GRGŠGyFøGCGŠGaGGG")� G��œG�FëFïG�FþF÷F¸�f�¯� GeG{GFG5G=GVG�G6�ð �ñ

G•GWGtGŠGDGŠFû�PFçFö!“ �q F÷�f �j FåG�G�FéF¹

�f�¯� Fÿ�" �MF÷Ì �< #Ý�• +� Fú�h�à� GeG{GIGGG"3ûFèFöGtGŠGDGŠFþ�< �} �ö G"9×G�F�̧˜ 2� *…Fþ�ì 6ëG"
(� (ÙFçF¸�f�¯� �VFþG0GeGxG?GŠGEGuG•FûFÚFáG�GAGGGVG"�P�ö FçG�FéF¹FãFþGeG{GIGGFûG�G�FĢdG{GQG=
GOG5GŠG•GeGwGQGVGcG7GŠGnFþ�‚ FçFÔ�ö  =G"&�'g FçF¸�¥ �• FûFÚFáG��Ú� �� �ïFþ�� �l G"�	 FâG��îFôFþ5�
0[ Fú1"8ŸFF̧éFúG�FñGtGŠGDGŠG6G=GGGhGxG6G•GGFø�_ �� GIG;GsGxGTG1Fû%$�K�P�ÂFçG�FéF¹

�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyFÿFĢGGTGŠGdGyGAG2G•Fþ3æ5 F 5̧ /%�v �,F¸ �' �� �• 'ö #.F F̧íFþ�ÚFþ0d�D�P1ß
�q �· FûFÚFÔFöF�̧¥ �• Fþ�2 0d�DG" 6 FïFéGdG{GQG=GOG5GŠG•G0GeGxG?GŠGEGuG•G"�� #' FçG�FéF¹GtGŠ
GDGŠFÿ�² 0[ Fú�_ �� G"G0GeGxG?GŠGEGuG•Fû�f �j FçF¸�ó ² Fû�v �, G"/œFÖFãFøFÜF÷FÝG�FðFáF÷FúFßFĢ0
GeGxG?GŠGEGuG•Fþ�< #ÝG"�p �FFçFïFÔ�� �œFûFÿF�̧è 0É�í G�2( �A�_ �� Fþ�’ 7HG"�v G��˜ FéFãFøG��•�ò

+� F÷FéF¹

FãG�G�FéG	FöFþG?GŠGGFûFÚFÔFöF�̧¶ �Ç1‘ �9 �_ �� H��¶�ÇG""I �� F÷FÝG��_ ��H�FÜG8G•GOG5GŠG•F÷¶
6äFåG�G�FãFøFÿFÒG�G�FëG#F¹FãG�FÿF�̧‘ �¶ Fþ�› G0GeGxG?GŠGEGuG•Fû%$�K�¤�V�VG"¹ �wFéG��Ù)� G�Fø
Fÿ�P!· $×F÷FéF¹

�t �V�ë�Â�Q�V�h�V �h�à� FÿF�̧f�¯� G"�< #ÝFéG�GdG{GQG=GOG5GŠG•G0GeGxG?GŠGEGuG•6ä$Î *…FĢtGŠGDGŠF¸�û ��
Fû�z Fú�µ +� FøFçFö�è �WG"�f �j FçG�FéF¹

�” GeGwG2G ĜEGŠFþ'ö #. G"GtGŠGDGŠFþ�mFû�v G��` FéH�GtGŠGDGŠFÿ �EG2�F �Y0[ Fú�¶ �Ç�_ �� G�
Fþ�û �� G0G=GIGGG"�D7HF �̧EG{�F�º <KG��± �Û�� �� 2( �AFúFùFþ0É�ÂG"+¬!› �ÇFþG0G2GUG•GTG1

�ò �è 0É�• +� Fú2(�A�_ �� FøFÿF"̧I �� Fþ�q �· Fû�g �• FéG�FïG�Fþ8³�� Fþ4: �A�ö G"0É�ÂFéG�F�̧\ �� $×Fû1� G�G�G�Fï2(�A�_
�� FþFãFøF÷FÒG�F¹�[ FØG�F�̧Ó*Ë*…Fþ�J�¤�� H��B)¼�¹ �’ !l H�G�F�̧˜ 2� *…FÜG0GyGAGŠGyG"2N° FéG��º <K0[ �ó G" 6 FïFçFöFÔG�
FÛFùFÖFÛG"&gFé2(�A�_ �� FÜ�µ G�G�G��� �œFÜFÒG�F¹2(�A�_ �� FÜ0É�Â*…H�G0GTGGGMGŠH�FûG�FóFö1� 0ÉFåG�G�FøFF̧íFþ2(�A
�_ �� Fÿ�è 0É�í G�2(�A�_ �� H��Ù� �œ�I�ê� �� � �œ� �� � �k�°�I�ò�H̀�FøFçFö�…G�G�G�F¹FãFþ1� 0ÉFþ�w�  �‡ 6ëFÿ7H�� $×F÷FÒG��� �œG�FÒG�
G�F!̧“ �‡ 7HF÷FÒG��� �œG�FÒG�F¹

�ñ 7Á�Ê�h�à� H��0��̀ ���°�œ�v�k�I�� �h�k�v�Ñ �à�v�¸�œ� �¸�¤�°�v�i � �œH�F¹�• �i F÷FÿFÂ�h�k�v�Ñ �à�v�¸�œ� �¸�¤�°�v�i � �œH��h�à� H�FÃFø�  *OFøFçFö�Q#ÝFåG�
G�F¹

�ð �Ú �ï� FûG�G��N�á �Ù�] F÷FÒG��( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' � ��� �k�°�œ�ò��̀I�¤� �� �V��� �k�°�I�ê� �œ�¤�.�' �V�' H�FÿFĢtGŠGDGŠ�D�š �º Fþ1‘ �9 GoG9GYGH
GnFøFçFö�G#ÝFåG�G�F¹FãG�FûG�G�FĢtGŠGDGŠFÿ+¬3� FþGUGŠGMFþ�d �w�’ G"�v G��` FçFôFôF�̧ó ² FúGVGwG•GDG=GEGuG•G"/œFÖ
FïG�Fû�² 0[ Fú2(�A�_ �� G"�³ 1ß�ì FçFĢIG;GsG0Fû'ö #. FéG�FãFøFÜ�• +� FøFúG�F¹

����
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GTG1FÛG��³ 1ß�ìF¸ �EG]�F �' �V�' G��è 0É�í G�2( �A�_ �� Fþ�’ 7HG"G}G•G=GxGQG=F÷�v G��˜ FéFF̧ø
FÔFóFï�‰�2 F÷�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyG"3ûFèFö�_ �� ¹ �wG"�D�š F÷FÝG�FéF¹

�” (F�ÆFú�h�à� Fø�� �t �jGOG5GQG=Fþ)+�œH��f�¯� Fÿ�q �‚ FþGIG;GsGxGTG1FÚG�G�GeGwG2G ĜEGŠ�ö  =
G"4B�ò FçF¸�e +&Fû�ÂFèFï�h�à� H�8³�� &�1�H�FÚG�G��� �t �jH�GlG[GŠG{G•GNGxG•G>75�FH�GOG5GQG=
G"GeG{G>GwGnFû)� G�3¸G#F÷FÔG�FéF¹

�” )E)F$×FúGAG•GeGwG2G0G•GGH�0d�DFåG�FïGtGŠGGG?GŠGGFû�PFéG��¥ �• Fþ�2 0d�DFû = �ÐFçFï
�Ù)� G�FÜ�f�¯� Fû)� G�3¸G�G�FöFÔG�FéF¹FãG�FûG�G�FĢtGŠGDGŠ�/ 9‚ G"GEG•GeGyFúG�FþFûFé
G�FøFøG�FûFĢeG{GVGAGyGzGgGyF÷Fþ�  "á$×Fú0d�D�� �‹ G"�� #' FçG�FéF¹FãFþ�Ù)� G�FÿGeG{
GFG5G=GV² �/ FþGAG•GeGwG2G0G•GG2� �¸ FøGAGGGVG"�± �œFû�P�ö FçFĢ2G\GgGŠGMGŠFÜG0GeGxG?GŠ
GEGuG•Fþ�S(� Fû7Ÿ�p F÷FÝG�#” �CG"�f �j FçG�FéF¹

�f�ò�™�ò�k �¯�i �ò�œ�° � �C�ò�I�kFÿF�̧� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFûGeG{G>GwGnFåG�Fï)E)F$×FúGAG•GeGwG2G0G•GGG"3ûFè
FöFĢ0G2GUG•GTG1GTG11� 0ÉFÚG�G��¥ �• Fþ�2 0d�D4B�ò GAGGGVG"�P�ö FéG�FãFøFû�@�ŠFçFöFÔG�FéF¹Fã
FþG2G•GcGwFûG�G�F¸�¤ �ÑFÚG�G��W�¶ FþG2G\GgGŠGEGuG•Fû�² 0[ FúGAG•GeGwG2G0G•GGGAGGGVG"�q �` 7HFû
�š FØF¸�‘ �¶ FúG�GAGGGV8� F÷�� #' �T7´FðFóFï�‚ FïFúGtGŠGGG?GŠGGG�GaGFG[GGGOGqG•GGG"6ä�ÅFçG�
FéF¹

&¾FïFñFþ% �† FÿF0̧d�D4B�ò G"�� � FéG�FãFøFúFßFĢtGŠGDGŠFþ 6 2Š�ØG"�¥ �VFåFëG�FøFøG�FûF5̧ 
/%GtGŠGGG?GŠGGFûFÚFáG�G2G\GgGŠGEGuG•Fþ�I �[ Fú�ö %�G"(� FßFãFøF÷FéF¹

�f�¯� Fþ�S�B0[ (òFþ�+ 0[

����
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G:G ĜXG•GG�S4�
�f�¯� G6GAGEGGGTGnFÿF�̧è �WFþ�îFôFþ�z 0[ Fú4 �  )� )ÊFûG�FóFö�S�BFåG�FöFÔG�FéF¹

�” GFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �KH��f�¯� �IH�H��f�¯� �IFÿF�̧¥ �• Fþ�M+á&k�K�2 �ÇFøFçFö0¿'g FåG�
Fï2� �KF÷FÒG�F¸�f�¯� FþG:G ĜXG•GG�ö  =Fþ)T�â FÚG�G�G6GAGEGGGTGnFþ$Î �Ž G")E)F$×Fû'ö
#. FéG��2 $×�z �/ F÷FéF¹FãFþ2� �KFÿF�̧f�¯� FþG ĜxGUGŠGMG��È(
 FúGAGmGsGYGTG1Fø�&�KFû4�
�  FçFĢ[GQGVG}GŠG=Fþ�I �ì Fû�” G�G�FéF¹

�” �� ��̀°�ß �§� �¤� �ò�œ���C�4 �' � &kH��� ��̀°�ßH�H��� ��̀°�ßFÿ�f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•G"6ä$Î FéG�GwGj�û �� FøFç
FöF�̧f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•G ĜxGUGŠGMG[GQGVG}GŠG=G"�S�BFéG��î�íFþG ĜxGUGŠGMG\GŠGWFþ4 
�  �- �| G"�¸ �\ FçFöFÔG�FéF¹

GVGŠG=G\GmG=GG
�f�ò�™�ò�k �¯�i �ò�œ�° � �C�ò�I�kH��f�¯� H�FþG[G2GTG1GdGVGŠG=G•F÷FÒG��f�¯� GVGŠG=G•FÿF�̧f�¯� G6GAGEGGGTGnÆF÷�è
�WFþ�îFôFþ�z �mG"�ÝFïFçG�FéF¹

�í�- GGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVFøGdG{GQG=GOG5GŠG•G0GeGxG?GŠGEGuG•Fþ�� /œH��f�¯� GVGŠG=G•FÿF�̧f�¯� �VF÷
FþGGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVG�GdG{GQG=GOG5GŠG•G0GeGxG?GŠGEGuG•Fþ�� /œG"�- FØG�G[G2GTG1GdGVGŠ
G=G•FøFçFö�µ +� FçG�FéF¹

�î�- G[GQGVG}GŠG=FþGIG;GsGxGTG1&��– H�G ĜxGUGŠGMFøGGGTGŠG9GŠFÿF�̧f�¯� GVGŠG=G•G"GGGTGŠG=FçF¸
G[GQGVG}GŠG=FþGIG;GsGxGTG1G")T�â FéG��z �mG"�ÝFïFçG�FéF¹FíFþ0b3ÉG�FøFçFöF�̧f�¯� GVGŠG=
G•F÷�� 4ØG"�wFá�v G�G�FéF¹�� 4ØFÿFĢ[GQGVG}GŠG=FÜ'� > G"6ä�� FçFöFÛG��q �6 Fþ�í�ì�º 6ëFû
G�FïG�F¸�� G�G�G�Fï�m�œF÷�“ G�G�G�G�FÛF¸�f�¯� GtGŠGDGŠFÜ�- �v FÖGVGwG•GDG=GEGuG•�m�X�q
FÛG�G��j )%FåG�G�FéF¹

����
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GGGTGŠG;G•G>G‰G6GAGEGGGTGn

�f�¯� FþG ĜxGUGŠGMG[GQGVG}GŠG=FÿF�̧¥ �• �\ ÆFû4Ä*( FåG�Fï�î�íFþFÂ�¥�• �z �’ �ºFÃG ĜxGUGŠGMG\GŠGW
F÷�S�BFåG�FöFÔG�FéF¹

�f�¯� FÿFĢUGxG@GŠGVH��$�õH��º GGGTGŠG;G•G>FÚG�G�GxGTGŠGy�º GGGTGŠG;G•G>G"3ûFèFöF�̧X$Ò�SFþ
�û �� G��¶ �ÇFÜ�g �• FéG��I �[ FúGGGTGŠG;G•G>G‰G8GŠGXGŠGEGQGeG6GAGEGGGTGnG"�S(� FéG�FãFøG"% 
�æFçFöFÔG�FéF¹�î�íFþG ĜxGUGŠGMG\GŠGWFÿFĢcGyG\GŠGWF¸GUGxG@GŠGV�º GGGTGŠG;G•G>FĢxGTGŠGy�º GG
GTGŠG;G•G>Fþ�ïFôFþG9GTGBGxFû�mG��\ FöG�G�G�FéF¹

�î�ì�î�ñ�º GoG2G•G[GQGVG{GŠG•GOFÛG�Fþ�q �6 Fþ�ñ�º 6ëH��î�ì�î�ñ�=�î�ì�ï�ì�ºH�FûFÚFáG��î�íFþ�f�¯� G ĜxGUGŠ
GMG\GŠGWFþ�mG��\ FöFÿ�è �WFþ/² �íFþ3ûG�F÷FéF¹

ノードタイプ 企業タイプ 割当てノード数
ノードあたりの
ステーカー数

最初の５年間の
想定年利（�� �¤�à）

GcGyG\GŠGW �¥ )� �í�ì�ì�û �� �ôHZ�í�ì �í �î�ìH�

GUGxG@GŠGV�º
H��™8—F÷FÝG�GUGxG@GŠGV
G_GŠGVGXGŠFûG�G�4 #ÝH��ó

�p HZ�± 0d�• �û �� �ôHZ�í�ì �X$ÒHZ�X�� (Ù�í�ìH�HZ�í�ñH�

GxGTGŠGy�º
H��� ��̀°�ß�§� �¤� �ò�œ���CFûG�G�
4 #ÝGCGkGŠGVH�

�p �` �û �� FÚG�G�
�¶ �ÇH��\ Æ�¥ H�

�ïHZ�ñ �q �± �X$Ò�S �š �· 5 �<

G ĜxGUGŠGMG\GŠGW�X
0£

�= �î�í �= �=

/² �íH�GGGTGŠG;G•G>FøG ĜxGUGŠGMG6GAGEGGGTGn

�ó �¥ �• �\ ÆFþ�± 0d�• �û �� FÚG�G��p �` �û �� Fþ�¨ FßFÿF9̧×�ØFúGIG;GsGxGTG1G"� FØFïGdG{GQG=GOG5GŠG•G2G•GcGwFþ�_ ° Fû
FÚFÔFöF�̧• /¡ $×Fú�- �| G"�² 0[ FøFéG��� �œFÜFÒG�F¹FíFþFïG�FĢUGxG@GŠGV�º GGGTGŠG;G•G>FÿF�̧� "<F÷�q $Î FúGGGTGŠG;G•
G>G6GAGEGGGTGnG"�S(� FéG��VF÷5� 0[ Fú0[ (òFøFúG�F¹FãFþ�Ù)� G�FûFÚFÔFöFÿF�̧S6ÛFþ'¨ �U*…FÜ�• /¡ $×Fú1"8ŸG��M4Š
Fþ� 0£�� �» G"�æ/œFéG�FãFøF÷F�̧û �� FÜGGGnGŠGHFû�g �• F÷FÝG�#”�CG"�f �j FéG�F¹

����
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GVGŠG=G•$Î /œ

�f�¯� GVGŠG=G•Fþ�6 �‡ )r �j )%5� Fÿ�ñ�ì�ìh �ÛFû0¿�� FåG�FöFÔG�FéF¹

�è �WFþ/² �îFûFÚFÔFöF�̧6 �‡ GVGŠG=G•�j )%5� Fþ4Ä�( /² G"&gFçF¸�› G>GyGŠGeG�Fþ�mG��\ FöF�̧’ �< &�
�� �² �óF¸FÚG�G�G{GQG=0Ž7VGGG?GFGsGŠGyG"1� �ÂFçG�FéF¹

グループ 配分割合 トークン数（単位：百万枚）

G ĜxGUGŠGM �î�íH� �í�ì�.�ñ�ì�ì

�� ��̀°�ß�§� �¤� �ò�œ���C �í�ñH� �ó�.�ñ�ì�ì

�f�¯� �I �=GVGzGFGqGxGŠH�GAGmGsGYGTG1�ö 5 H� �î�ñH� �í�î�.�ñ�ì�ì

�f�¯� �I �=G_GdGxGQG=GIGŠGy �ï�ðH� �í�ó�.�ì�ì�ì

�f�¯� �I �=6ä$Î *…G6G•G@GŠGFGoG•GV �ñH� �î�.�ñ�ì�ì

�»�v�°�ò�` �í�ì�ìH� �ñ�ì�.�ì�ì�ì

/² �îH��f�¯� GVGŠG=G•4Ä�(

G ĜxGUGŠGMH��î�íH�H�

�› G ĜxGUGŠGMFÿF�̧6 �‡ )r �j )%5� Fþ�íH�Fû%&�\ FéG�GVGŠG=G•G"2N° FçGGGTGŠG;G•G>FéG��² 0[ FÜFÒ
G�G�FéF¹FãG�G�FþGVGŠG=G•FÿG ĜxGUGŠGMGGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVFûGUGkGFGQGVFåG�FĢ{GQG=FåG�FïG�G�Fø
FúG�G�FéF¹

�� ��̀°�ßH��í�ñH�H�

�� ��̀°�ßG�Fþ�mG��\ FöFÿF�̧f�¯� Fþ�p 0¿*…F¸�4 �zF¸6ä$Î *…FĢAG0GOGŠGnGoG•G^GŠG�FþG2G•GIG•GTG1GdFø
FçFö0¿FáG�G�FöFÔG�FéF¹FãFþ�mG��\ FöFÿFĢeG{GFG5G=GVFþ6×�‡ $×Fú�B�ŒFø�B6×G�Fþ2	 "©G"1� 1‘
FçF¸�< �� Fþ�M+´G"�WG�FãFøG"% $×FøFçFöFÔG�FéF¹

GFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �K �?GVGzGFGqGxGŠH��î�ñH�H�

�6 �‡ �j )%5� Fþ�î�ñ�ž FÿF�̧f�¯� �IFþ2� �KGVGzGFGqGxGŠFû�mG��\ FöG�G�FĢAGmGsGYGTG1�ö 5 FøFçFö"I �9
Fû�æ�� FåG�FöFÔG�FéF¹FãFþ�mG��\ FöFÿFĢAGmGsGYGTG1�z �_ FþGeG{GFG5G=GVF¸G2GgG•GVF¸�v G�)� G�G"2(
5 �| �“ FéG�FãFøF÷F¸�f�¯� GVGŠG=G•G6GAGEGGGTGnFþ�B6×Fø$Î �Ž G"�- �| FçF¸�g �• Fþ�• 4F¸G2G\GgGŠGEGu
G•Fþ�á �šF¸GAGmGsGYGTG1GoG•G^GŠFþ'� �� $×Fú6õ�ZG"1� $Î FéG�2�  ; FøFçFö�µ +� FçG�FéF¹

����
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GFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �K �?G_GdGxGQG=GIGŠGyH��ï�ðH�H�

�6 �‡ �j )%5� Fþ�ï�ð�ž FÿF�̧\ Æ�¥ Fþ�v �, �d F÷FþG_GdGxGQG=GIGŠGy#ÝFû�f�¯� �I = � 5 Fû�mG��\ FöG�
G�G�FéF¹FãFþ¶ 6ä2 �Ž �( FÿF�̧ì 6ëG"FÛFáFöGVGwG•GEG5�‰�' F÷�ž 2( �� Fû�f �j FåG�F�̧f�¯� GVGŠG=G•G�
FþG0G=GIGGFø�v �· �ö G"&��– FçG�FéF¹2 �ŽFÿ�v �, �d GxGGGVG��f �j G"3ûFèFö/œG�G�G�FïG�FF̧ãFþ
GVGŠG=G•FûFÿ�’ �< &��� FÜ0¿�� FåG�FöFÔG�FëG#F¹

GFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �K �=6ä$Î *…G6G•G@GŠGFGoG•GV�ö 5 H��ñH�H�

6ä$Î *…G6G•G@GŠGFGoG•GV�ö 5 FÿF�̧‚ 0dFÚG�G��¤ �ÑFþ�f�¯� GAGmGsGYGTG16ä$Î *…FûGVGŠG=G•G"�( 4ÄFé
G�FïG�Fû0¿FáG�G�FöFÔG�FéF¹FãFþ�ö 5 FÿF�̧f�¯� GzG2GrGŠ�íH��[H��t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyG�FíFþ�ÚFþ
�¥ �• 0d�D = �Ð�• /¡H�Fþ6ä$ÎF �̧f�¯� G0GeGxG?GŠGEGuG•6ä$ÎF¸GVGŠG=G•�v 3ûFĢxG}GŠGWG{G2GrGxGTG1F¸
6ä$Î *…FþG6G•G@GŠGFGoG•GV�I �ì G"�µ G��f�¯� Fþ�q �· G"�• 4 FéG�FãFøG"% $×FøFçFöFÔG�FéF¹
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GGGTGŠG;G•G>�� 4Ø

�f�¯� FþG ĜxGUGŠGMFÿFĢ[GQGVG}GŠG=FþGIG;GsGxGTG1&��– Fû'� �� $×FÛFô1� �� Fû�g �• FéG�FãFøF÷�� 4Ø
G"�wFá�v G�G�FéF¹�f�¯� Fþ4 #Ý6ä�� FÛG��q �6 Fþ�í�ì�º 6ëFĢ ĜxGUGŠGMFÿG2G•GcGzGŠGEGuG•FûG�G�$Î
/œ�� 4ØFøGVGwG•GDG=GEGuG•�m�X�q Fþ�g �‰F÷�� 4ØG"�“ G�FéF¹

�í�ì�º �‹ FûFÿFĢVGwG•GDG=GEGuG•5� FÜ�� �( Fû�Q�• FçFĢVGwG•GDG=GEGuG•�m�X�q FþG�F÷G[GQGVG}GŠG=
FþGIG;GsGxGTG1&��– Fû�PFéG��� 4ØFÜG�FÛFúFØG�"g�ÂG"% �æFçFöFÔG�FéF¹

G2G•GcGzGŠGEGuG•"áFÿ�ì 6ëFþ)� 4#FøFøG�Fû�• 7u$×Fû�ö �a FçF¸�í�ì�º �‹ FûFÿGJG{FûFúG�G�FÖ0¿�� Få
G�FöFÔG�FéF¹

�f�¯� FþGdG{GQG=GMG2GnFÿ�ò&ÊF÷FÒG�FïG�F�̧íGdG{GQG=FÒFïG�Fþ$Î /œ�� 4ØFÿ�ð�ì�ì �f�¯� GVGŠG=G•F÷FéF¹�ô

FãFþ$Î /œ�� 4ØFûG�G�F¸�f�¯� Fþ�º �� G2G•GcGzGŠGEGuG•"áFÿF�̧í�º % F÷�ð�-�ì�ð�ž F�̧í�ì�º % F÷�í�-�ò�ž Fû�ö
�a FçFF̧íFþ�‹ Fÿ�ì�ž FûFúG�G�FéF¹

�› G ĜxGUGŠGMFÜ�6 �‡ Fû�ñh �f�¯� GVGŠG=G•G"GGGTGŠG;G•G>FçF¸�î�íFþG ĜxGUGŠGM² �/ F÷�í�ì�ñh �f�¯� 
GVGŠG=G•G"GGGTGŠG;G•G>FçFï�� �œF$̧Î /œ�� 4ØFÿ�è �WFþ3ûG�F÷FéF¹

�” �íHZ�ñ�º % H��º �< �î�ìH�Fþ$Î /œ�� 4ØH��º6ë�î�íh �f�¯� GVGŠG=G•$Î /œH�
�” �ñHZ�í�ì�º % H��º �< �í�ìH�Fþ$Î /œ�� 4ØH��º6ë�í�ì�-�ñh �f�¯� GVGŠG=G•$Î /œH�

GcGyG\GŠGWG8GhGzGŠGMGŠFÿFĢ ĜxGUGŠGMFþGGGTGŠG;G•G>�� 4Ø² 8  G"�wFá�v G�G�FéF¹�M�‰FĢGGTGŠ
G;G•G>GeGŠGyÆFþGGGTGŠG9GŠFÿF+̧¬3� FþGGGTGŠG;G•G>5� Fû�š �[ FçFö�� 4ØG"�wFá�v G�G�FéF¹

�ô�¹ �’ GdG{GQG=GMG2GnFÿ�6 �‡ 0¿�� F÷�ò&ÊFû�S�BFåG�FöFÚG�FF̧ãG�FûG�G�8³�� FþGVGwG•GDG=GEGuG•3ÿ�ØFøF�̧î�íFþG ĜxGUGŠGM
6ëF÷Fþ�ó ² FúGUGŠGM�� �ÛFþG ĜwG•GGFÜ�v G�G�G�FÖFûFúFóFöFÔG�F¹

����
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�f�¯� GtGŠGDGŠFÿFĢdG{GQG=GOG5GŠG•�VFþGVGwG•GDG=GEGuG•�� #. FþFïG�Fû�f�¯� GVGŠG=G•F÷�m�X�q G"�-
�v FÔG�FéF¹�0�°�C� �œ� �¸�i Fø�  �] FûFĢVGwG•GDG=GEGuG•FûFÿ�� #. 2� #ÝG"2%FÖFïG�Fþ�ö �• �m�X�q FøFĢVGw
G•GDG=GEGuG•ƒ › �ØG"9×G�G�FïG�Fþƒ › �m�X�q H��õ�–H�FÜ�µ G�G�G�FéF¹�ö �• �m�X�q FÿG^GŠG•
H�!•�7H�FåG��v 3ûFÛG�7V�¥ FåG�G�FãFøF÷FĢ ĜxGUGŠGMFø8³ �� Fþ6ëFþ¹ 1[ G"75FÞG�FéF¹�õ

GFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �KH��f�¯� �IH�FÿFĢGGTGŠGdGyGAG2G•G�FíFþ�ÚFþ5� 0[ FúGtGŠGGG?GŠGGFþ
GVGwG•GDG=GEGuG•�m�X�q G"F¸�f�¯� GdG{GQG=GaGyGNGŠGeG{GVGAGyFû)� G�3¸G�G�Fï�Ù)� G�G"3ûFèFö/õ
�“ FéG�FãFøG"4E�¥ FéG��� �œFÜFÒG�G�FéF¹

�è �WFþGcG{GŠGOGqGŠGVFÿF�̧f�¯� G6GAGEGGGTGnÆFþ)� �í $×Fú�· �ÂG"&gFçFöFÔG�FéF¹

�f�¯� GVGŠG=G\GmG=GGFþ�+ 0[

�õ �� ¾H��§�v�¸�;�C�;�ò�œ��� �k�.�»�I�i �-�U�»�œ�ò�k�¤�ò���°�I�v�k�:� � �i � ���C�ò�k�I�¤�i �� � �¤�I�;�k�:�v�œ�°�C� �0�°�C� �œ� �¸�i �� ��̀v���\���C�ò�I�k�/�� �k� ���v�k�v�i �I��
�ò�k�ò��̀×�¤�I�¤�v�:�0�V�¤�=�í�ñ�ñ�õ�-�U�ò�œ�ß�I�Ð�™�œ� �™�œ�I�k�°�ò�œ�ß�I�Ð�/�î�ì�í�î�-�ì�ì�ô�ñ�ð�E�î�ì�î�ì�F
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�• /¡ $×0ò(ý �_ ��
G\GŠGWG0GŠG;GTG=GOGq

�f�¯� FþG ĜxGUGŠGMG\GŠGWFþG0GŠG;GTG=GOGqFÿF�̧0�°�C� �œ� �¸�i Fþ�� /œFÚG�G�GAG•GIG•GCGGGeG{GVGAGyFþ
�q �‚ Fþ4 �ŽFø�š �f G"�v G�° G�FúFÜG�F�̧t �V�ë�Â�Q�V�h�VFþ)E)F$×Fú0d�D4B�ò G")T�â F÷FÝG�G�FÖ0¿0£Få
G�FöFÔG�FéF¹

�f�¯� G ĜxGUGŠGMG0GŠG;GTG=GOGq

�f�¯� G ĜxGUGŠGMG\GŠGWFÿ�� /œG=GwG2G0G•GVH��0�Ö� ���¸�°�I�v�k � ��̀I� �k�°H�FĢAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVH�
� �v�k�¤� �k�¤�¸�¤� ��̀I� �k�°H�F¸�f�¯� �� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFþ�ïFôFþGAG•GkGŠG[G•GVF÷�S�BFåG�FöFÔG�FéF¹�� /œG=Gw
G2G0G•GVFøGAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVFÿ�†  =$×Fú�0�°�C� �œ� �¸�i GKGcGVG4G5G0GAG•GkGŠG[G•GVF÷FéFÜF¸
�f�¯� �� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFÿ�f�¯� "I �wFþ�µ +� G"�â FóFöFÔG�FéF¹

�” �f�¯� �� � �̀v���\ �� �¸�I� �̀� � �œ
�| GVGwG•GDG=GEGuG•FÜ�2 0d�DG" 6 FïFçFöFÔG�FãFøG")E)F$×Fû&�1� FéG��Ù)� G�G"Æ-¶

FçFöFÔG�FéF¹
�| GAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GV�¥ FáFûGVGwG•GDG=GEGuG•GdG{GQG=G"�S(� FçG�FéF¹

�v 0d�D�P1ßFþ�q �· H��[H�GGGTGŠGdGyGAG2G•H�Fþ�� �œFĢVGwG•GDG=GEGuG•FÜGAG•
GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVFû3æ�™FåG�G��SFû�2 0d�DFû = �ÐFçFöFÔG�FãFøG"
GOG5GQG=FçG�FéF¹

����
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�| �†  = �ì FåG�Fï�� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œ�� �¤�VG"3ûFèFöGAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVFø3û�™FçG�
FéF¹

�” GAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GV
�| �ÚFþG ĜxGUGŠGMG�G[GQGVG}GŠG=�g �• *…Fø�¤�î�¤G[GQGVG}GŠG=F÷GAG•GIG•GCGGGoGQGIGŠ

GFG"G�G��v G�FçG�FéF¹
�| *• 7€�� �ö G"�â Fô"g�Â�µ �” 0 0� H��I�»�=�¯�t �§H�G"�f �j FçG�FéF¹
�| �†  = �ì FåG�Fï�� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œ�� �¤�VG"3ûFèFö�f�¯� �� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFø3û�™FçG�FéF¹

�” �� /œG=GwG2G0G•GV
�| GAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVFÛG��wFá�v FóFïGdG{GQG=ÆFþGVGwG•GDG=GEGuG•G"�� /œFçG�

FéF¹
�| GdG{GQG=GOG5GŠG•"g�ÂFþ�¥ 4ŠG=G6GxG"�� #. FçG�FéF¹
�| �è 0É�• +� Fú�g �' F÷GdG{GQG=GOG5GŠG•"g�ÂG"�– �ÑFçG�FéF¹
�| �0�°�C� �œ� �¸�i �Ù�I�œ�°�¸�ò�`�t �ò���C�I�k� H��0�Ù�t H�G"�� /œFçG�FéF¹

GAG•GIG•GCGGGeG{GVGAGy

�f�¯� FÿF�̧¤�œ�v�v�: �v�: �¯�°�ò�\� H��¤�v�¯H�GAG•GIG•GCGGGeG{GVGAGyG"�G#ÝFçFï�0�Ù�t �« �n FþGdG{GQG=GOG5GŠG•
G[GQGVG}GŠG=F÷FéF¹FãFþGdG{GQG=GOG5GŠG•FÿF�̧¥ �• �\ ÆF÷�] �AFúG]GŠGWG4G5G0FÚG�G�GKGcGVG4G5G0
�ö  =Fû�ö FõFÔFö'ö #. FåG�G�F�̧î�íFþ4E�� FåG�FïG ĜxGUGŠGMG\GŠGWFûG�FóFöG ĜxGUGŠGVFåG�G�FéF¹Fã
G�G�Fþ�ö  =FÿFĢFGqG_G•GGGlGŠGVGOG5GŠG•2� �KH��f�¯� �IH�FûG�FóFö0¿�� FåG�FöFÔG�FéF¹

�f�¯� Fþ�î�íG ĜxGUGŠGMFÿF�̧†  =$×Fú�0�°�C� �œ� �¸�i GAG•GIG•GCGGG=GwG2G0G•GVG"�� /œFçG�FéFÜFĢ Ĝx
GUGŠGMFþ4E��F¸ GxGŠGNGŠFþ4E��F¸ �� 4Ø�( 4ÄFĢ0G•GGGTGŠG;G•G>GeG{GIGGFû6õFçFöGGGlGŠGVGAG•GV
GwG=GVFû1*�ZFÜ�• FØG�G�FöFÔG�FéF¹

�f�¯� FÿGAG•GIG•GCGGGGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVFû7HG��è �WFþ�5 ,� G"�• FØFöFÔG�FéF¹

�” GGGTGŠG;G•G>GAG•GVGwG=GVH�G[GQGVG}GŠG=F÷�M�ì $×Fû�w�  Fú�î�íFþ�Ž1� �í G�G0G=GTG1GdG Ĝx
GUGŠGMG"4E�� FéG��Ù)� G�G"1*�ZFçFöFÔG�FéF¹

�” GxGŠGNGŠFþ4E�� H�GdG{GQG=�f �L *…FøFúG��" �MFþG ĜxGUGŠGMG"4E�� FéG�FïG�FþGAG•GIG•GC
GGGoG9GYGHGnG"�G#ÝFçF¸�î�íFþG ĜxGUGŠGM6ëF÷¶ �¹ FûGxGŠGNGŠFþ�z �mFÜ�( 4ÄFåG�G�G�FÖFû
GdG{GQG=9×G"1*�ZFçFöFÔG�FéF¹

�” G0G•GGGTGŠG;G•G>GAG•GVGwG=GVH��f�¯� FÿG0G•GGGTGŠG;G•G>FÚG�G�GjG•GUG1G•G>�‡ 6ëFþ0ò(ý
G"�š �f FçFöFÚG�FF̧ãG�FûFÿ�� 4Ø�( 4ÄFþ�Ù)� G�Fþ1*�ZG��µ G�G�FöFÔG�FéF¹
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�f�¯� �� � �̀v���\ �� �¸�I� �̀� � �œH��t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyFþ)+�œ

�f�¯� GdG{GQG=GaGyGNGŠFþ�S�B0[ (ò

�t �V�ë�Â�Q�V�h�VH�GmGHGG̀;H�FÿF�̧f�¯� G[GQGVG}GŠG=�¥ FáFû�q 4: �ì FåG�FïGtGŠGDGŠ�D�š �º FþG0G2GUG•GTG1
GTG1GeG{GVGAGyF÷FéF¹FãFþGeG{GVGAGyFÿF�̧f�¯� Fþ8³ �� FÜ�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFûG�FóFö+¬�( FþGd�í�ì

G{GQG=GOG5GŠG•G0GWGzGGFû�íFôFþGEG•GeGyFú�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� H��Ù� �œ�I�ê�ò�� � �̀ � �œ� �� � �k�°�I�ò� �̀. �Ù� H�
G"$Î /œFåG�G��m8pG"0d�� FçFöFÔG�FéF¹8³ �� FÿFF̧íFþ�Ù� Fû�ö FõFÔFö"I �� Fþ�z �GH�� ��̀ò�I�i H�G"�f�¯� 
G ĜxGUGŠGMFû�f &gFéG�FãFøFÜF÷FÝG�FéF¹

�f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•�VFûGUGeG{G2FåG�G�G0GeGxG?GŠGEGuG•FÿF�̧t �V�ë�Â�Q�V�h�VF÷1� 0ÉFåG�FïG0GWGzGGFø
�ó ² Fû%&�« �8 #ÝFçFúFÜG�F�̧¥ �• Fþ�2 0d�DG"4B�ò FéG�FãFøFÜF÷FÝG�FéF¹

�f�¯� �� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œFÿF�̧f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•�VFþFéG	FöFþGVGwG•GDG=GEGuG•F÷)E)F$×Fú0d�D4B
�ò G"�� #' FéG�FïG�FûF�̧è �WFþ�ïFôFþ&�1� G"/œFÖ�² 0[ FÜFÒG�G�FéF¹

�í�- G0G=GIGGGAG•GVG{GŠGy �=GdGwGQG=GxGGGVFû$Ï 6� FåG�FïG0GWGzGGFÜGVGwG•GDG=GEGuG•G"�� /œFé
G�FãFøG"75FÞG�FéF¹

�í�ì G0GTGGGMGŠFÿF�̧¥ �• �z �’ �º FþG[GQGVG}GŠG=F÷FÒG�F4̧: �) FúGwG2GIG•GGG"�â Fô�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyFþG0GTGGGMGŠF÷�S
�BFåG�G�F¹FãG�G�FþG0GTGGGMGŠFÿF�̧¶ �ÇF�̧µ 6õFF̧íFþ�ÚFþ�z �/ Fþ�� �a #úFþG0G2GUG•GTG1GTG1FøGUGFGMGyG0G2GUG•GTG1GTG1
Fþ)� G�FôFÝG"&�'g FéG�FÂ�™8—Fþ�? �¿H��œ�v�v�°�v�:�°�œ�¸�¤�°H�FÃG"�¸ FÖF¹
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�î�- �h�à� 1� 0É �= �q �· FÜ0d�D�P1ßF÷FÒG��� �œF�̧h�à� 1� 0ÉG"3ûFèFöFĢVGwG•GDG=GEGuG•Fþ*+�¡
G4G7GzGQGVFÜ4: �) Fú�è 0É�í G�2( �A�_ �� G"�â FóFöFÔG�FÛG"&�1� FçG�FéF¹4: �) Fú�è 0É�í G�
2( �A�_ �� FÜ�Ñ�~ FçFúFÔ�� �œFĢVGwG•GDG=GEGuG•Fÿ�» �KFçG�FéF¹

�ï�- 5� 0[ FúGVGwG•GDG=GEGuG•Fþƒ › 8p�) �ÜFá �= GVGwG•GDG=GEGuG•FþG:GGFÜFĢFGqG_G•GGGlGŠGV
GOG5GŠG•2� �KFûG�FóFö�� *OFåG�FïG:GG/õ �“ �; 'ÇFû�‘ FóFö/õ �“ FåG�G�FÛG"&�1� FçG�FéF¹

�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� Fû6õ4� FéG�GeGwG2GgGŠGVGUGŠGMFÿF�̧f�¯� G ĜxGUGŠGMFûFÿ/² &gFåG�G�FëG#F¹
�f�¯� Fþ8³ �� FÿF�̧è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� Fþ%?�� �ö FþG�G"�Â&gFçFF̧íFþ�ÚFþGeGwG2GgGŠGV�_ �� G"6ä
&gFéG�FãFøFúFßF"̧I �� FþG8G•GOG5GŠG•G0G=GEGuG•G"�� /œFéG�FïG�Fþ2( �AG"0É�ÂFéG�GJG{%±1‘ 0É
�ÂG"G ĜxGUGŠGMFû�f �� FéG�FãFøFÜF÷FÝG�FéF¹

�( �S�º 1‘ �9 �ÊFø�è 0É�• +� Fú2( �A�_ ��

�( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' � ��� �k�°�œ�ò��̀I�â� �� �V�� � �k�°�I�ê� �œ�¤�. �' �V�' H�FÿF�̧( �S#” �CF÷Fþ�z �/ Fþ1� 0É�• +� Fú1‘ �9 G"
% $×FûF�̧Ú �ï� G}GŠG;G•G>G>GyGŠGe FûG�FóFö�N�á FåG�FïGUGFGMGy1‘ �9 �ÊF÷FéF¹�í�í

�› �' �V�' Fÿ�Â�§�VFøFçFö�S4� �ì FåG�FöFÚG�F1̧‘ �9 �ÊFûG�FóFö�g !· FåG�G��e �i G"0Ž�ô FÚG�G��è 0ÉFéG�
FïG�Fþ�‰�2 Fû6õFéG��_ �� G"�µ G#F÷FÔG�FéF¹

�( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' �V�' H�Fþ�M�[ �í�î

�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� H��Ù� �œ�I�ê�ò�� ��̀ � �œ� �� � �k�°�I�ò��̀¤�. �Ù� H�FÿF�̧( �S�º 1‘ �9 �ÊG"�< #ÝFçFö2( �A�_ �� G"
$Î /œF�̧– �âF �̧f &gFF̧ÚG�G��è 0ÉFéG�FïG�FþG�FÖ�íFôFþ�Ú �ï� �Ù�] Fû�ö FõFÔFöFÔG�Fé F¹2( �A�_ ���í�ï

FûFÿF�̧± �ÛFþ�� �� 0É�Â�iF¸ 4 3?  0Á0ÉF3̧� �( 0É�Â�i FúFùFF̧åG�FæG�Fú�e �i FÜ�µ G�G�G��• +� �ö
FÜFÒG�G�FéF¹

FãFþ�Ù�] FÿG�FïF$̧� FúG�"g�# F÷�  Fè2( �A�_ �� G"/² #' FéG�FïG�Fþ�è 0É�• +� FúGeGzGJG•GTGŠGEGu
G•H��Ù� �œ�I�ê�ò�� � �̀ �¤�œ� �¤� �k�°�ò�°�I�v�k�¤H�G��� *OFçFöFÔG�FéF¹FíFþ�p FûFÿGJG{%±1‘ /² #' FÜFÒG�F2̧( �A�_ ��

�í�ï �� ¾H��Ù� �œ�I�ê�ò�� ��̀ � �œ� �� � �k�°�I�ò��̀¤�• �Ð� �œ�Ð�I� �Ñ�.�Ú �ï� �J�œ�v�¸�™�v�v�°� �.�• ���°�v�� � �œ�î�ì�î�ð�-�I�• �k��̀I�k� �J
�K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���Z�����R�U�J���7�5�������������1�2�7�(���Y�F���R�Y�H�U�Y�L�H�Z��������������������

�í�î �  �i

�í�í �� ¾H��' � ��� �k�°�œ�ò��̀I�â� �� �V��� �k�°�I�ê� �œ�¤�E�' �V�' �¤�F�.�Ú �ï� �§� ���v�i �i � �k�� �ò�°�I�v�k�.�Ð�í�-�ì�.�f�¸��̀×�î�ì�î�î�-�I�• �k��̀I�k� �J
�C�°�°�™�¤�/�:�:�Ñ�Ñ�Ñ�-�Ñ�ï�-�v�œ�;�:�»�§�:�� �I�� �=���v�œ� �:

����

https://www.w3.org/TR/2024/NOTE-vc-overview-20241022/
https://www.w3.org/TR/did-core/
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FþÆ�� Fû6õ4� FéG��z �GFþ%?�� �ö FðFáG"0É�ÂFçF2̧( �A�_ �� FíFþG�FþG"¶ 6äFëFêFû�f &gF÷FÝG�
Fé F¹�í�ð

�f�¯� G[GQGVG}GŠG=Fø�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyFÿF�̧h�à� 1� 0ÉG"�†  = �ì FåG�Fï�‰�2 F÷/² #' FéG�FïG�FûF¸
�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� H��Ù� H�Fø�( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' �V�' H�G"�Q#ÝFçG�FéF¹FãG�FûG�G�F¸�h�à� �e �i Fû6õ4�
FéG��z �GG"�è 0ÉFéG�7•F Ģ ĜxGUGŠGMG�G0GeGxG?GŠGEGuG•4 �  *…FûGeGwG2GgGŠGV�_ �� G"6ä&gFéG�Fã
FøFúFß&�1� FÜ�• +� F÷FéF¹FåG�FûFÿFĢJG{%±1‘ 2( �A�_ �� Fþ/² #' G"GGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVÆF÷�è 0ÉF÷
FÝG�FïG�F�̧f�¯� G0GeGxG?GŠGEGuG•Fþ6ä$Î *…G�8³ �� FÿF�̧t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyG"�¥ �– $×Fû3ã�• Fþ2�
�¸ FúFß�< #ÝF÷FÝG�FéF¹

G6G•GWGtGŠGDGŠ�¥ Fá�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGy�< #Ý�m8p

�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyFþG6G•GWGtGŠGDGŠ�¥ FáGcG{GŠ

�t �V�ë�Â�Q�V�h�V� �h�à� GeG{GIGGG"�ö �¢ FéG�FïG�FþG6G•GWGtGŠGDGŠFþGcG{GŠFÿ�è �WFþ3ûG�F÷FéF¹

�ì�-GtGŠGDGŠ�' �V�' Fþ#Õ�BFø$Ï 6�

GtGŠGDGŠFÿF�̧f�¯� G4G7GzGQGVG0GWGzGGG"�Q#ÝFçFöG{GŠG9GyF÷�' �V�' G"#Õ�BFçG�FéH��[�/ �f�¯� �VFûGUGe
G{G2FåG�FïGGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVG"�< #ÝH�F¹#Õ�BFåG�Fï�' �V�' FÿG8G•GOG5GŠG•Fû$Ï 6� FåG�G�FéF¹

�í�ð �� ¾H��Ù� �œ�I�ê�ò�� ��̀ � �œ� �� � �k�°�I�ò��̀¤�' �ò�°�ò�t �v�� � �`�=�ë� �œ�v�h�k�v�Ñ��̀ �� �;� �¤�œ�v�v�:�¤�.�Ú �ï� � �ò�k�� �I�� �ò�°� �§� ���v�i �i � �k�� �ò�°�I�v�k
�' �œ�ò�:�°�.�• ���°�v�� � �œ�î�ì�î�ð�-�I�• �k��̀I�k� �J�C�°�°�™�¤�/�:�:�Ñ�Ñ�Ñ�-�Ñ�ï�-�v�œ�;�:�»�§�:�Ð���=�� �ò�°�ò�=�i �v�� � ��̀=�î�-�ì�:�9�â� �œ�v�=�\�k�v�Ñ��̀ �� �;� �=�™�œ�v�v�:�¤

����

https://www.w3.org/TR/vc-data-model-2.0/#zero-knowledge-proofs
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�í�ò�-�² 0[ �i 8®G"�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFû�f ��

GtGŠGDGŠFÿ�t �V�ë�Â�Q�V�h�V1� 0ÉGeG{GIGGG"6ä�� FçF¸�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFû�² 0[ �i 8®FøGGGTGQGe�ìF÷
$Ï 6� FçFï�' �V�' G"�f �� FçG�FéF¹�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFÿFĢtGŠGDGŠFþGeGwG2G ĜEGŠG"�– 1¤FéG�Fï
G�FF̧éG	FöFþ�• �Ç&�1� FÚG�G��i 8®GOG5GQG=G"G8GcGOG5GŠG•F÷�� �‹ FçG�FéF¹

�í�� �-�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFûG�G��è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� FþG8G•GOG5GŠG•$Ï 6�

GtGŠGDGŠFþ�i 8®FÚG�G��' �V�' Fþ&�1� FÜ�ö �¢ FéG�FøF¸�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFÿ�i 8®Fþ�è 0ÉG"�G�'
�ì FçF¸�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� G"�f�¯� �VH�"IFû�Ù� �œ�I�ê�ò�� � �̀ �' �ò�°�ò�§� �;�I�¤�°�œ�× H�Fû$Ï 6� FçG�FéF¹FãFþ�Ù� �í�ñ

FÿGtGŠGDGŠFþ�' �V�' Fø�ÙG�3¸G�G�FöFÚG�F¸�Ú*…FûG�G��Y�G�Q#ÝG"75�FFçG�FéF¹

�í���-�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� FþGtGŠGDGŠG�Fþ3æ�™

GtGŠGDGŠFÿF�̧è 0É�í G�2( �A�_ �� H��Ù� H�Fû�µ G�G�G�"I �� Fþ�z �GG"�² 0[ Fû�ÂFèFö�Ú*…Fû¹ �wFéG�
FãFøFÜF÷FÝG�FéF¹

�î�-GtGŠGDGŠFÜ�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� G"�µ G��f�¯� GVGwG•GDG=GEGuG•G"3æ�™

GtGŠGDGŠFÜ�f�¯� �VF÷0d�D�P1ßFþ�q �· H��[�/ 5 /%�v �,H�Fû�g �• FéG��� �œF�̧è 0É�í G�2( �A�_ �� H�FÚ
G�G�FíFþ4: �A�öH�G"�f�¯� G0GeGxG?GŠGEGuG•Fû�f &gFçG�FéF¹

GJG{%±1‘ 0É�Â FÜ�Q#ÝFåG�G��� �œFĢtGŠGDGŠFþGeGwG2G ĜEGŠFÜ�– 1¤FåG�F̧¶ 6äFåG�G�FãFøFúFß�í�ò

�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFûG�FóFö�è 0É�• +� F÷FéF¹

�è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� FûFÿ#Õ�º �v �¥F �̧J�¤�� F�̧+ �d FúFùFþ�z �GFÜ�µ G�G�G��� �œFÜFÒG�G�FéF¹GtGŠ
GDGŠFÿFãG�G�Fþ�z �GFþ�M4ŠFþG�H��[�/#Õ�º �v �¥ FðFáH�G"�f &gFéG�FãFøG��• +� F÷FéF¹FãFþGeG{GIGG
G"�è 0É�• +� FúGeGzGJG•GTGŠGEGuG•H��Ù� �œ�I�ê�ò�� ��̀ �¤�œ� �¤� �k�°�ò�°�I�v�k�.�Ù�¤H�Fø�ç G�G�FéF¹

�ï�-G ĜxGUGŠGMFûG�G��z �GFþ�è 0É

�f�¯� G ĜxGUGŠGMH�"IFûG ĜxGUGŠGMG\GŠGWÆFþ�� ��̀v���\ �� �¸�I��̀� � �œH�FÜF¸�Ù� �œ�I�ê�ò�� � �̀ �' �ò�°�ò �§� �;�I�¤�°�œ�×G"3û
FèFö�Ù� Fû�µ G�G�G��z �GG"�è 0ÉFçFĢVGwG•GDG=GEGuG•FÜ�¥ �• Fþ�2 0d�DFû = �ÐFçFöFÔG�FãFøG"&�1�
FçG�FéF¹

�í�ò �� ¾H��í�ï�g !·

�í�ñ �t �V�ë�Â�Q�V�h�V�Ù� �œ�I�ê�ò�� ��̀ �' �ò�°�ò�§� �;�I�¤�°�œ�×FÿF�̧f�¯� G ĜxGUGŠGMG�0d�D�P1ßG0GeGxG?GŠGEGuG•FÜF�̧t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFû
%$�K4� )! FéG�FãFøFúFßF�̧è 0É�• +� Fú2(�A�_ �� H��Ù� H�Fþ�w�  �ö G"&�1� FéG�FïG�Fû�Q#ÝFéG�G8G•GOG5GŠG•�_ �� GzGFGGGVGx
F÷FÒG�F¹
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�ð�-GVGwG•GDG=GEGuG•Fþ�� /œ

FéG	FöFþ�t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGy�è 0ÉG"3û4#FçFïGVGwG•GDG=GEGuG•FÿFĢxGŠGWG ĜxGUGŠGMFûG�FóFöGd
G{GQG=Fû3ã�• FåG�FF̧íFþ�‹ �f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•�VF÷�� /œFåG�G�FéF¹
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G{GŠGWGlGQGe
FãFþGeG{GFG5G=GVFþG{GŠGWGlGQGeFÿ�• 7uFäFøFû�( FÛG�FöFÚG�FĢ�FêFÿG_GdGxGQG=GTGGGVG[GQGVF¸6ä$Î
*…FþG8G•GjGŠGUG1G•G>F¸)FFÔFöG ĜxGUGŠGMGNGQGEGsGjGŠGWG�GdG{GQG=G6G=GGGeG{GŠGwGŠFøFÔFóFï�z
0[ FúGRGŠGyFþ�S(� FÜ/œG�G�G�FéF¹

G_GdGxGQG=GTGGGVG[GQGVFþGcG5GŠGHF÷FÿFĢ]GŠGWG4G5G0FÚG�G�GKGcGVG4G5G0FþGIGQGVG0GQGeFĢ4G7GzGQ
GVG�GGGTGŠGdGyGAG2G•�¯�' �hH��¯�I�;�k �I�k �Ñ�I�°�C�f�¯� H�Fþ6ä$Î G"3ûFèFöGoG2G•G[GQGVG{GŠG•GOFþ = � FÜ/œ
G�G�G�FéF¹

�� FþGcG5GŠGHF÷FÿF�̧f�¯� GoG2G•G[GQGVFÜGxGxGŠGGFåG�G�FéF¹FãFþGcG5GŠGHF÷FÿF�̧0�V�¤H��0�°�C� �œ� �¸�i
�V�i �™�œ�v�Ð� �i � �k�° �¤�œ�v�™�v�¤�ò��̀¤H�G�Fþ�P�ÂG�GAG0G2G•GcGwGAG•GkGŠG[G•GVFþ�� /æG")E)F$×Fû/œFÔG�
FéF¹

�q )
 GcG5GŠGHF÷FÿFĢ8G•GOG5GŠG•�è 0ÉGAG•GVGwG=GVF¸GdG{GQG=GOG5GŠG•G0GeGxG?GŠGEGuG•FþGiG}G2GV
GxGGGV�ìF¸ �t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFþ&ã/œFøFÔFóFï�µ +� G"GxGxGŠGGFéG�FãFøF÷F¸�f�ò�™�ò�k �¯�i �ò�œ�°� �C�ò�I�k
FþGaGFGuG•G"�ö ² Fû�� #' FçG�FéF¹0òFçFÔÆ�� Fÿ�W�WFþ3ûG�F÷FéF¹

�f�ò�™�ò�k�¯�i �ò�œ�°� �C�ò�I�kG{GŠGWGlGQGe
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�Ü6� �� H�#Ý1� 7Ÿ

�” GlG[GŠG{G•GNGxG•G>75�FH��� �k�°�I�=�t �v�k� �×�j �ò�¸�k�� � �œ�I�k�;�.�� �t �jH�
5 /%�µ 6õG�FíFþ�ÚFþ0d�D�P1ß�µ 6õFÜF5̧ /%"b*%F"̧I FûGlG[GŠG{G•GNGxG•G>�q �· G"75
�FF �̧è ��F¸ �� �Ì FéG�FïG�Fþ�; 'ÇFø�� 2¶FþGIGQGVG"�æFéF¹

�” GdG{GQG=GOG5GŠG•H��� � �̀v���\���C�ò�I�kH�
8� �p �¸ 7Ÿ�’ �º F÷�( �SFåG�FïGUGFGMGy�Ž �’F¹ �¨ FßFþGAG•GbGsGŠGMF÷GVGwG•GDG=GEGuG•G"0°6�
FçF¸�ó ² FÛFô�Y�š Fþ�‰�2 F÷�– 'ö FéG�F¹

�” �( �S�º +¬�Š)� )ÊH��' � ��� �k�°�œ�ò��̀I�â� �� �� �¸�°�v�k�v�i �v�¸�¤�• �œ�;�ò�k�I�â�ò�°�I�v�k�.�' �� �• H�
GAG•GbGsGŠGMGeG{G>GwGnFøFçFöG6G•GAGŠGWFåG�FïGyGŠGyFûG�FóFö4 �  FåG�F�̧p �¸ 7Ÿ�’ $×Fú
GxGŠGNGŠGEGQGe�S4� G"�â FïFúFÔ)� )ÊF¹

�” �( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' � ��� �k�°�œ�ò��̀I�â� �� �V�� � �k�°�I�ê� �œ�¤�.�' �V�' H�
�( �S�º #” �CFûFÚFáG��z �/ Fþ�è 0É�• +� Fú1‘ �9 FþFïG�Fû0¿0£FåG�FïGUGFGMGy1‘ �9 �ÊF¹

�” 7Á�Ê�h�à� H��0��̀ ���°�œ�v�k�I�� �h�k�v�Ñ �à�v�¸�œ� �¸�¤�°�v�i � �œ�.� �h�à� H�
8³ �� Fþ�¶ �Ç1‘ �9 �_ �� H��¤� �œ�¤�v�k�ò�`�V��� �k�°�I�ê�ò�� ��̀ �V�k�:�v�œ�i �ò�°�I�v�k�.�¤�V�VH�G"7Á�Ê$×Fû�è 0ÉFéG�Ge
G{GIGGF¹GlG[GŠG{G•GNGxG•G>75�FG�FíFþ�ÚFþ�2 0d�DFû = �ÐFéG�FïG�Fû�Q#ÝFåG�G�F¹�M
+á$×Fú� �h�à� Fþ�� /æ�[ FøFçFöFĢGGlGŠGVGcG7G•G�GAG•GbGsGŠGMFþG9GoGwG"�Q#ÝFçFï8¦ 1� 0É
'¼FÜ�ò FâG�G�G�F¹

�” G2GŠGCGxG0Gn�ì �• GlGEG•H��0�°�C� �œ� �¸�i �Ù�I�œ�°�¸�ò�`�t �ò���C�I�k� �.�0�Ù�t H�
�0�°�C� �œ� �¸�i GdG{GQG=GOG5GŠG•�VF÷GGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVG"�� /œFéG��ì �• GlGEG•F¹G Ĝ2GVGAGŠGW
Fþ�� /œ#” �CG"�f �j FéG�F¹

�” G2GŠGCGxG0GnGoG2G•G[GQGVH��0�°�C� �œ� �¸�i �t �ò�I�k�k� �°H�
�0�°�C� �œ� �¸�i Fþ�• $� #” �CFÂGoG2G•G[GQGVG}GŠG=FÃF¹

�” �f�¯� GoG2G•G[GQGVH��f�¯� �t �ò�I�k�k� �°H�
�f�ò�™�ò�k�¯�i �ò�œ�°� �C�ò�I�kFþ�• $� #” �CFÂGoG2G•G[GQGVG}GŠG=FÃF¹

�” �h�à� H�3� – 1� 0ÉH��h�k�v�Ñ �à�v�¸�œ� �¸�¤�°�v�i � �œH�
�û �� G�FíFþ�ÚFþ�K�/ FÜ8³ �� Fþ�¶ �Ç1‘ �9 �_ �� H��¤�V�VH�G"�è 0ÉFçFĢlG[GŠG{G•GNGxG•G>75�FH�
�� �t �jH�G�FíFþ�ÚFþ�2 0d�DFû = �ÐFéG�GeG{GIGGF¹

�” GzG2GrGŠ�íH��j �ò�×� �œ�í�.�j �íH�
GdG{GQG=GOG5GŠG•Fþ�p F÷G�FĢVGwG•GDG=GEGuG•Fþ�ô �í FøGAG0G2G•GcGwFþ)T�â G"/œFÖ�ö &O$×Fú
GdG{GQG=GOG5GŠG•G[GQGVG}GŠG=H��[�/�0�°�C� �œ� �¸�i F�̧� �I�°���v�I�kH�F¹
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�” GzG2GrGŠ�îH��j �ò�×� �œ�î�.�j �îH�
GGG?GŠGwGaGxGTG1FøGVGwG•GDG=GEGuG•GGGyGŠGeGQGVG"�¥ �VFåFëG�FïG�FûFĢzG2GrGŠ�íGdG{GQG=
GOG5GŠG•�VFû�S(� FåG�FïGIG9G•GNGxGeG{GVGAGyF¹

�” �t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0G2GUG•GTG1GTG1GeG{GVGAGyH��t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGy
�f�¯� FÜ�f �j FéG�GtGŠGDGŠ�D�š �º Fþ1‘ �9 GoGKGQGWF÷FĢtGŠGDGŠFþ�< �} �öF �̧ó ² �öF¸G[GQGV
G}GŠG=GIG;GsGxGTG1G"�I �ì FéG�F¹

�” �t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠH��t �I�â�¸�C�I�\�I�� �°�°� �¤�°�v�œ�¤H�
�f�¯� FûFÚFáG�FÂ1�0É�µ 6õH�� � �œ�°�I�ê���ò�°� �� �¸�°�C�v�œ�I�°�×�.� �� H�FÃFû%&�\ FéG��Ñ�~F¹G}GŠGyGWG}G2GW
G4G5GdH��Ú �Ú �ÚH�FþG_GwGNG2GnF÷FÿF�̧ �� Fÿ�™8—FåG�Fï'¨ �U*…FøFçFö�µ +� FçFĢUGFGMGy0É
�Â�i Fþ�d �w*…H��z�/H�FÚG�G�FíFþ0É�Â�i Fû�k �ÑFéG�*…Fþ�n �‰FÛG��™8—FåG�FöFÔG�F¹
�t �V�ë�Â�Q�V�h�VG0GTGGGMGŠFÿF�̧t �V�ë�Â�Q�V�h�VGeG{GVGAGyG"�� /æFéG�F¹

�” �¶ �Ç1‘ �9 �_ �� H��¤� �œ�¤�v�k�ò�`�V�� � �k�°�I�ê�ò�� � �̀ �V�k�:�v�œ�i �ò�°�I�v�k�.�¤�V�VH�
�¶ �¡F¸#Õ�º �v �¥F¸GoGŠGyG0GWGzGGF¸#Õ�/ �_ �� FúFùF¸�¶ �ÇG""I �� F÷FÝG��_ ��F¹

�” GeGyGŠGcG8GdGGGTGŠG=H��¤�œ�v�v�:�=�v�:�=�¯�°�ò�\� �.�¤�v�¯H�
�M4ŠFþGdG{GQG=GOG5GŠG•G[GQGVG}GŠG=FÜGVGwG•GDG=GEGuG•G"�è 0ÉFçF¸�‚ FçFÔGdG{GQG=G"�8 �B
FéG�FïG�Fû�Q#ÝFéG�GAG•GIG•GCGGGoG9GYGHGnF¹G ĜxGUGŠGMFÿ�/ �• 3û2� G"GGGTGŠG;G•G>Fé
G�FãFøF÷GAG•GIG•GCGGFþGeG{GIGGFû�g �• FéG�F¹

�” GGGlGŠGVGAG•GVGwG=GVH��¯�i �ò�œ�°� �v�k�°�œ�ò���°�.�¯� H�
�¦ �SFû�ô G�G�G�Fï�² �ó FÜ 6 FïFåG�Fï7•Fû+¬�· $×Fû�� /œFåG�G�GUGFGMGy�VFþGAG•GVGwG=GV
H��Î(ÙH�H��è �ç GIGQGVF¹GdG{GQG=GOG5GŠG•�VFû�– �ÑFåG�G�F¹

�” GGGTGŠGdGyGAG2G•H��¯�°�ò�� � �̀ ���v�I�kH�
�o �A�š �· G"�q �` 7HFû�š FØG�G�FÖ0¿0£FåG�Fï�/ �• 3û2�F¹FçG�FçG�(• GWGyG�GAGpGUG1GTG1Fú
FùFþ�ó �� FçFï2(#ØFûGhGQG>FåG�G�F¹

�” GGGTGŠG9GŠH��¯�°�ò�\� �œH�
�f�¯� G[GQGVG}GŠG=Fû�f�¯� GVGŠG=G•G"GGGTGŠG;G•G>FéG��¶ �ÇG��K�/F¹

�” GEGaGy�7 �ÁH��¯�×�� �I�`�� �°�°�ò���\H�
�" �MFþ�¶ �ÇG��K�/ FÜ0 �XFþG0G2GUG•GTG1GTG1G"�8 �BFçFĢ[GQGVG}GŠG=Fû4#�ØFú�s 8j G"�Z
FØG�FÖFøFéG��7 �ÁF¹

�” GTGGGVG[GQGVH��»� �¤�°�k� �°H�
�› GOG5GŠG•FþGoG2G•G[GQGVFþ�· �8 G"GEGmGsGzGŠGVFéG�FÂGTGGGVG[GQGVG}GŠG=FÃF¹6ä$Î *…G�0è9‚
�< #Ý*…FÜ#' �� �a #úFþ5 5¹$×�s 8j G"�< 7VFçFúFÜG�F�̧• $� #” �CFþGeG{GIGGG�GoG9GYGHGnG"
�ó ² FûGTGGGVF÷FÝG�#” �CF¹
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�” G ĜxGUGŠGMG\GŠGWH��Ù�ò��̀I�� �ò�°�v�œ�v�v�� � H�
�¥ �• �\ ÆFû0¿*( FåG�FïGdG{GQG=GOG5GŠG•G\GŠGWFþG]GŠGWG4G5G0FÚG�G�GKGcGVG4G5G0G2G•GcGw
G")� G��œG�FëFïG�FþF÷FĢVGwG•GDG=GEGuG•G"�p 7ŸFçFF̧íG�G"GdG{GQG=Fû)� G�3¸G�FĢ[GQGV
G}GŠG=FþFéG	FöFþ�g �• *…FûFíFþGdG{GQG=G"�� �ÛFéG�FãFøF÷F¸�f�¯� GdG{GQG=GOG5GŠG•G"�� /æ
FÚG�G��– 1¤FéG��z �mG"�ÝFïFéF¹G ĜxGUGŠGMG\GŠGWFÿF�̧í�ÇG�FïFÿ0 �XFþGGGTGŠG9GŠF÷�S
�BFåG�G�F¹�• �i F÷FÿFĢ ĜxGUGŠGMG\GŠGWG"FÂG\GŠGWFÃG�FïFÿFÂGĜxGUGŠGMFÃFøFçFö�  *O$×Fû�Q
#ÝFéG�F¹

�” �è 0É�• +� Fú2( �A�_ �� H��Ù� �œ�I�ê�ò�� � �̀ � �œ� �� � �k�°�I�ò��̀¤�.�Ù� H�
�( �S�º #” �CF÷�è 0É�• +� FúGUGFGMGy2( �A�_ ��F¹ 3û�–F 1̧� 0ÉFûFÿ�( �S�º 1‘ �9 �ÊH��' �V�' H�FÜ
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